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CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

Como foi junho:

O més de junho comecou com sinais de estabilizagdo da atividade econ6mica global, conforme indicado pelos PMls de
maio, divulgados no inicio do periodo. A resiliéncia da atividade, que ja havia se manifestado no més anterior, foi reforcada pela
expectativa de encerramento das hostilidades no Oriente Médio e pela iminente reabertura do Estreito de Ormuz. Do lado dos

precgos, os PMIs apontaram uma redugao marginal das pressdes inflacionarias, embora estas permanegam em niveis elevados.

Nos Estados Unidos, os indicadores do mercado de trabalho mostraram, pelo segundo més consecutivo, uma criagao
de vagas acima das expectativas, contribuindo para reduzir as preocupa¢des com uma eventual desaceleragao da economia. Ao
mesmo tempo, os indicadores de inflagdo continuaram sinalizando um cenario desafiador. Nesse contexto, em sua reunido de
17 de junho, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve (Fed) decidiu manter a taxa basica de juros

inalterada.

Essa foi a primeira reunido do FOMC sob a presidéncia de Kevin Warsh. Conhecido por suas criticas a condugao da
politica monetaria nos ultimos anos, Warsh promoveu mudancas relevantes ja em sua estreia. O comunicado da decisdo foi

significativamente mais conciso do que o habitual. Além disso, optou por ndo incluir suas projecdes individuais no Sumario de

Azimut Brasil Wealth Management
Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr, 758 - 142 andar Conjunto 141 — CEP: 04542-000
Fone: (11) 3552-7656 | Ouvidoria: 0800 718 7831



CARTA MENSAL

ProjecBes EconOmicas (SEP), documento que reune as estimativas dos membros do Comité para inflagdo, atividade, mercado
de trabalho e trajetéria dos juros, e anunciou a criagdo de grupos de trabalho voltados a cinco areas especificas de atuacao do
Fed. Vale destacar que o SEP refletiu um Comité relativamente inclinado a considerar novas elevagdes de juros ainda neste ano,

enquanto Warsh afirmou ser contrario a qualquer sinalizagdo antecipada sobre os préximos passos da politica monetaria.

No restante do mundo, destacou-se o movimento dos principais bancos centrais em dire¢do a uma postura monetaria
mais restritiva. Em junho, o Banco do Jap3o (BoJ) e o Banco Central Europeu (ECB) elevaram suas taxas de juros. Ja o Banco da
Inglaterra (BoE) manteve a taxa basica inalterada, embora parte dos membros de seu comité de politica monetaria tenha votado

por um aumento.

No Brasil, o cenario econémico permaneceu marcado pela divulgagdo de indicadores de atividade, mercado de trabalho
e inflagdo que seguiram apontando uma economia resiliente e uma inflagdo persistente, acompanhada de nova deterioragdao
das expectativas inflaciondrias para horizontes mais longos. Nesse ambiente, o Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco
Central decidiu dar continuidade ao processo de flexibilizagdo monetaria com uma nova redugdo de 25 pontos-base da taxa
Selic, em sua reunido de 17 de junho. Embora amplamente esperada, a decisdo ndo foi consensual, diante das preocupagoes

com a dinamica inflacionaria.

O comunicado divulgado apds a reunido foi interpretado como pouco claro, aumentando a volatilidade nos mercados.
Posteriormente, a ata do Copom, publicada em 23 de junho, e a coletiva realizada apds a divulgacdo do Relatério de Politica
Monetaria, em 25 de junho, ajudaram a reduzir parte das incertezas, embora algumas duvidas sobre a condugao da politica
monetaria tenham permanecido. No campo politico, seguiram os desdobramentos das investigacdes envolvendo o Banco

Master e seus potenciais impactos sobre o cenario eleitoral de outubro.

O que observar em julho:

Julho comegou com a divulgacdo dos PMIs de junho, que voltaram a indicar, ainda que com diferencas entre as
principais economias, um quadro de atividade resiliente e uma moderagdo gradual das pressdes inflacionarias, embora estas

permanec¢am relevantes.

Nos Estados Unidos, a divulgacdo dos dados de mercado de trabalho de junho, em 2 de julho, trouxe sinais mistos. A
criacdo de empregos ficou significativamente abaixo das expectativas, enquanto os numeros referentes a abril e maio foram
revisados para baixo. Em contrapartida, a taxa de desemprego recuou, movimento explicado, em grande parte, pela redugdo da
populagdo economicamente ativa. O conjunto desses indicadores foi interpretado como um sinal de menor pressdo sobre o
mercado de trabalho, provocando queda nas taxas de juros de mercado e enfraquecimento do délar. Ao longo do més, a atencgdo
dos investidores continuara voltada para os indicadores de atividade e inflagdo, que serdo determinantes para as expectativas

em relagdo a proxima reunido do FOMC, marcada para 29 de julho.
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MERCADOS E ESTRATEGIAS

Junho foi um més em que a atengdo dos investidores se dividiu entre a continuidade do ciclo de cortes de juros no Brasil
e um cenario global em que as preocupagdes voltaram a girar em torno da inflagdo. A perspectiva de trégua no Oriente Médio
e a reabertura do Estreito de Ormuz aliviaram os pregos de energia e reduziram o prémio de risco geopolitico, mas a leitura mais

dura dos bancos centrais e a resiliéncia da atividade mantiveram os mercados em compasso de cautela.

Nos Estados Unidos, um mercado de trabalho ainda firme e indicadores de inflagdo que seguiram pressionados levaram
o Federal Reserve a manter os juros inalterados em sua reunido de junho. Foi a primeira decisao sob o comando de Kevin Warsh,
cujas primeiras comunicages adotaram um tom cauteloso quanto a convergéncia da inflagdo americana para a meta e, com

projegdes que admitem novas altas ainda em 2026, adicionaram um ponto extra de atengdo sobre o rumo da politica monetaria.

No Brasil, o Copom deu sequéncia ao afrouxamento com mais um corte de 25 pontos-base, mas o mercado passou a
precificar o encolhimento do espaco para novas reducdes. A inflagdo resistente, as expectativas ainda desancoradas e um quadro
fiscal que segue pressionando os prémios de risco resultaram em abertura da curva de juros ao longo do més. O noticidrio

politico, com a aproximacdo das elei¢cdes de outubro, somou-se a esse pano de fundo e ampliou a volatilidade dos ativos locais.

Na renda variavel, o desempenho foi negativo no Brasil e misto no exterior. As bolsas americanas recuaram, enquanto
Europa e Asia terminaram o més em alta, ainda sustentadas pela demanda ligada ao ciclo de investimentos em inteligéncia
artificial — tema que comecga a pressionar precos na cadeia de suprimentos, sobretudo no mercado de memérias para data
centers. A estreia bem-sucedida da SpaceX na Nasdaq inaugurou um ciclo de ofertas potencialmente relevantes para o segundo
semestre e virou referéncia para a precificagdo do setor de tecnologia. No mercado doméstico, a bolsa voltou a cair, pressionada

pela saida de estrangeiros e por fundamentos que seguem pouco favoraveis aos ativos locais.

No cambio, o real perdeu terreno e devolveu parte da valorizagdo acumulada nos meses anteriores, em movimento
associado ao fortalecimento global do ddlar e a perspectiva de um diferencial de juros mais estreito a frente. Ja no segmento de
juros, a abertura das curvas refletiu a reavaliagdo das apostas para a politica monetaria, tanto no Brasil quanto nos Estados

Unidos.

Diante desse quadro, seguimos privilegiando disciplina na alocagao e critério na exposi¢ao ao risco, num ambiente que
ainda exige atencdo aos rumos da inflacdo, a conduc¢do dos bancos centrais e ao desenrolar do cenario politico e geopolitico.
Nossa alocacgdo busca equilibrar exposigdo a ativos de risco com instrumentos de protegao, preservando disciplina na avaliagdo
de precos e flexibilidade para capturar oportunidades em um ambiente mais volatil. Com isso, nossa estratégia segue orientada

pelas seguintes diretrizes:

1. Juros Reais: Mantivemos as posi¢Ges, considerando o nivel historicamente atrativo dos ativos indexados a inflagdo, que

voltaram a ganhar prémio com a abertura da curva.

2. Juros Nominais: Reduzimos a exposicdo a taxas prefixadas, diante de um cenario menos propicio a cortes de juros e da

reprecificacdo altista observada no més.

3. Crédito Privado: Mantivemos a alocagdo com postura seletiva, evitando emissGes de menor qualidade e monitorando

o impacto dos ativos de maior volatilidade.
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4. Multimercados: Mantivemos as posicGes em estratégias de multimercado, acompanhando os efeitos sobre a

volatilidade das cotas.

5. Renda Varidvel: Seguimos cautelosos com a classe, diante da auséncia de suporte no fluxo e de um cenario de politica

monetaria ainda desfavoravel.

Permanecemos atentos a um ambiente global em transicdo, marcado pela persisténcia de riscos geopoliticos, por maior
incerteza inflacionaria e por condigdes financeiras mais restritivas. Nossa atuagdo segue pautada na gestdo ativa, com foco na

busca de retorno, aliada ao rigor na execugdo e a preservagao de capital.
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1. Renda Fixa

Under Estrutural Over

Junho foi um més volatil para a curva de juros doméstica, e o saldo acabou sendo de abertura das taxas. O Banco Central
seguiu cortando a Selic, mas o ambiente fiscal, a inflagdo e o cendrio externo pesaram mais, empurrando os juros para cima ao

longo do més.

O Copom levou a Selic a 14,25% ao ano, com mais um corte de 25 pontos-base. A decisdo ndo era consensual entre os
economistas, sobretudo depois da piora recente no quadro de inflagdo. O ritmo de queda continua lento e pode até ja ter
chegado ao fim, num momento em que as expectativas de inflagdo seguem desancoradas e as proje¢des para o horizonte
relevante ainda rodam acima da meta. Com a atividade resiliente e o0 mercado de trabalho apertado, ficou claro que ha pouco

espaco para acelerar os cortes.

O fiscal ajuda a explicar por que os prémios nos vencimentos intermediarios e longos ndo cedem. Enquanto a trajetoéria
de endividamento continuar subindo, a curva vai cobrar mais para financiar os prazos mais longos. Isso mantém a preferéncia

relativa pelos pds-fixados e pelos papéis de duration mais curta.

No cenario externo, o Federal Reserve manteve os juros parados na reunido de 17 de junho, a primeira sob o comando
de Kevin Warsh, e as proje¢cdes mostraram um comité disposto a admitir novas altas ainda em 2026. A contrapartida veio do

petrdleo, que recuou depois do acordo entre Estados Unidos e Ird para encerrar o conflito e reabrir o Estreito de Ormuz.

O movimento de abertura de taxas no Brasil foi significativo com o DI Jan/29 subindo de 13,84% para 14,07% e o DI

Jan/31 avancando de 13,88% para 14,16% durante o més.
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2. Crédito Privado

Under Estrutural Over

Em junho, o indice IDEX-CDI registrou alta de 1,46% (equivalente a 130,45% do CDI), encerrando o més com carrego de
2,52% e uma abertura de 7 bps em relagdo a maio — movimento explicado pela recomposi¢ao do indice, uma vez que a maior

parte dos ativos apresentou fechamento de spreads.

O ultimo més do semestre apresentou mais um periodo de recupera¢do da classe, apds os eventos de crédito de
Braskem, Raizen e GPA. E possivel verificar que alguns ativos considerados mais alavancados, ou que passaram por desafios
operacionais nos ultimos 12 meses, ainda apresentam yields elevados. No entanto, ativos considerados ultra high grade ja

negociam a taxas inferiores as do final de 2025.

No dmbito dos eventos de crédito, o plano de recuperacdo da Raizen ja obteve aprovagdo de mais de 50% dos credores,
representando um passo importante para a reestruturagdo do seu passivo. Agora, gestoras especializadas em ativos estressados
buscam comprar ativos de crédito da empresa, com interesse na participagdo societaria apds a conversao da divida em equity.
Destaque também para a Braskem, que protocolou uma tutela cautelar e obteve na Justica a suspensao das execuc¢des de suas
dividas por 60 dias, ganhando tempo para reestruturar um passivo que ultrapassa os RS 50 bilhdes. A empresa tenta evitar uma

recuperacado judicial tradicional, buscando um plano de renegocia¢do extrajudicial.

Em termos de performance, a maior parte das debéntures apresentou fechamento de spreads, com destaque para os
titulos de Tupy e Cosan. Por outro lado, os ativos atrelados a inflagdo registraram rentabilidade inferior ao CDI no periodo,

pressionados pela abertura dos juros reais: o IDA-IPCA caiu 0,07%, enquanto o IDA-Geral avangou 0,61%.

Segundo dados da ANBIMA, os fundos de crédito privado (Grau de Investimento e Crédito Livre) registraram captagao

liquida negativa de RS 5,4 bilhdes em junho, mas ainda mantém um saldo positivo acumulado de RS 77,8 bilhdes em 2026.
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No mercado primdrio, os destaques foram as emissdes de:
e CEMIG GERAGAO: RS 2,0 bi (CDI +0,70%, vcto. 06/2031).

e LOCALIZA S.A.: RS 1,80 bi (CDI + 1,25%, vcto. 06/2033).
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3. Multimercados

Under Estrutural Over

O IHFA apresentou performance positiva, com rentabilidade de 0,51%, equivalente a 45,82% do CDI no més. No ano, o

indice acumula alta de 3,26% (47,62% do CDI) e, em 12 meses, de 9,87% (66,77% do CDI).

Os fundos multimercados voltaram a registrar um més de forte dispersdo de retornos. O padrdo também se repetiu:
inicio negativo, com os ativos locais pressionados pela deterioracdo do quadro politico e pelo receio de uma postura mais dura
do Fed, seguido de recuperagao na segunda metade, a medida que parte do prémio de risco doméstico se dissipou e o petréleo

consolidou a queda de volta aos niveis pré-guerra.

A leitura de posicionamento da indUstria, obtida por regressao das cotas contra as principais classes de ativos, mostrou
poucas mudangas relevantes na margem. As exposi¢cdes mais nitidas seguem sendo: (1) posi¢do aplicada em juros locais, reduzida
marginalmente frente ao pico dos meses anteriores; (ll) posicdo comprada em bolsa brasileira, ainda em patamar elevado; (ll1)
posicdo comprada em bolsa americana, agora em nivel ainda mais alto; e (IV) posicdo comprada em dolar contra real sendo
fortalecida. No conjunto, a industria manteve o eixo construtivo em risco global e a preferéncia por ativos americanos, sem

promover realocagdes estruturais.

No fluxo, a industria registrou saida de RS 14,27 bilhdes em junho. No ano, o saldo passou a ser negativo, em RS 9,88

bilhdes, enquanto em 12 meses ainda acumula captacdo liquida positiva de RS 9,59 bilhdes.

Azimut Brasil Wealth Management
Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr, 758 - 142 andar Conjunto 141 — CEP: 04542-000 | Fone: (11) 3552-7656 | Ouvidoria: 0800 718 7831



CARTA MENSAL

Retornos do IHFA e CDI nos ultimos 12 meses
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4. Renda Varidvel

Under Estrutural Over

Em junho, os mercados acionarios apresentaram desempenho negativo no Brasil e comportamento misto nos mercados
internacionais. O Ibovespa encerrou o més com queda de -1,01%, enquanto o indice B3 Small Caps recuou -3,28%. No exterior,
os mercados desenvolveram-se de forma heterogénea, com o S&P 500 registrando variagdao de -1,06% e o Nasdag Composite
de -2,81%, enquanto o Euro Stoxx 50 +4,59%, o Nikkei 225 +5,63% e o CSI 300 +1,78% encerraram o periodo em alta, em suas

respectivas moedas locais.

Apods meses de volatilidade decorrente das tensdes entre Ird e Estados Unidos, o preco do petrdleo retornou aos
patamares observados antes do conflito, consolidando a redugdo do prémio de risco geopolitico iniciada no més anterior. Ainda
assim, as preocupagdes com a trajetéria da inflagdo permaneceram presentes. O foco dos investidores voltou-se para as
primeiras comunica¢Ges do Federal Reserve, sob a lideranga de Kevin Warsh, que adotou um discurso cauteloso em relagdo ao

processo de convergéncia da inflagdo americana para a meta.

Entre os fatores monitorados pelo mercado, destaca-se a forte demanda decorrente do ciclo de investimentos em
inteligéncia artificial, que comeca a pressionar pregos em diversos segmentos da cadeia global de suprimentos, especialmente
no mercado de memorias para data centers. A Coreia do Sul, cuja bolsa possui elevada exposi¢cdo a esse tema por meio de
empresas como Samsung Electronics e SK Hynix, tem sido uma das principais beneficiarias desse movimento. Como reflexo desse
aumento de custos, a Apple anunciou reajustes de precos em parte de seu portfélio de produtos. Ao mesmo tempo, o elevado
nivel de alavancagem presente no mercado sul-coreano tem ampliado a volatilidade do indice Kospi e levantado
guestionamentos sobre possiveis excessos de valuation em algumas empresas do setor, tornando esse um tema relevante para

acompanhamento nos proximos meses.
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Outro destaque do periodo foi a estreia bem-sucedida da SpaceX na Nasdag. A companhia realizou uma oferta
correspondente a aproximadamente 5% de seu capital, registrando demanda cerca de quatro vezes superior ao volume
ofertado. A operagdo inaugura um ciclo potencialmente relevante de ofertas publicas esperado para o segundo semestre e
passou a ser acompanhada de perto pelos investidores como importante referéncia para a precificagio das empresas de

tecnologia.

No Brasil, os mercados seguem buscando precificar os impactos de uma politica fiscal expansionista as vésperas do ciclo
eleitoral, em um ambiente ainda marcado por desafios inflacionarios. Os fundamentos econémicos continuam sugerindo um
cendrio mais desafiador para os ativos domésticos, mantendo elevada a importancia do fluxo de capital estrangeiro como
suporte para os pregos. Adicionalmente, a perspectiva de um ciclo de flexibilizagdo monetdria mais gradual contribuiu para um

posicionamento mais cauteloso dos investidores.

No mercado aciondrio doméstico, o setor de energia foi o principal destaque negativo do més, acompanhando a
acomodacdo dos pregos do petréleo. Em contrapartida, observou-se uma rotagdo parcial de fluxo para setores mais voltados ao
mercado interno, como utilidades publicas e construgdo civil. Também chamou atengdo o avango do processo de privatizagdo

da Copasa, com a defini¢cdo da Equatorial como acionista de referéncia.

Para os proximos meses, o principal foco dos mercados devera permanecer na evolugdo dos indicadores de inflagdo,
tanto no cendrio internacional quanto no doméstico. A avaliagdo sobre a dissipagao dos impactos do choque recente nos pregos
da energia, impulsionada pela normalizagdo do petrdleo, continuara sendo acompanhada de perto pelos investidores.
Paralelamente, espera-se uma intensificacdo das discussdes em torno do cenario eleitoral brasileiro e de seus possiveis

desdobramentos para a politica econémica.

No fluxo de capitais, os investidores estrangeiros acumulam ingresso liquido de RS 33,85 bilh&es no mercado a vista da

B3 em 2026, apesar da saida liquida de RS 7,79 bilh3es registrada ao longo de junho.
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5. Cambio
Under Estrutural Over

O real perdeu terreno em junho e devolveu parte da valorizagdo que vinha acumulando. O ddlar saiu de RS 5,04 e
terminou o més em RS 5,16, acompanhando a for¢a da moeda americana no exterior e uma piora na leitura do diferencial de

juros entre Brasil e Estados Unidos.

O grosso do movimento veio do exterior. Quando o Federal Reserve endureceu o discurso e passou a admitir novas
altas de juros ainda este ano, o délar ganhou forga contra quase todas as moedas, desenvolvidas e emergentes. Para o real,
pesaram dois fatores: além do ddlar mais forte no mundo, cresceu a percepg¢do de que o diferencial de juros vai se estreitar
daqui para frente, com juros caindo aqui e permanecendo altos por mais tempo nos Estados Unidos. Isso tira parte do atrativo

do carry e enfraquece o suporte que a moeda vinha tendo.

Por outro lado, o petrdleo recuou depois do acordo entre Estados Unidos e Ird para encerrar o conflito e reabrir o

Estreito de Ormuz. Isso aliviou as pressdes de energia, mas ndo foi suficiente para impedir que o real se desvalorizasse.

Internamente, a politica também estd fazendo prego. A proximidade das eleigdes de outubro e a volta da pauta
comercial entre Brasil e Estados Unidos ao debate adicionaram prémio de risco e trouxeram volatilidade para a moeda ao longo

do més.

Mesmo assim, o diferencial de juros continua alto na comparagdo com o resto do mundo — Selic a 14,25% ante a faixa
de 3,50% a 3,75% nos Estados Unidos —, e isso ainda pode manter o real atrativo. Para os préximos meses, o comportamento
da moeda serd determinado pela combinagdo de trés fatores: os passos do Fed, o preco do petrdleo e a evolugdo do quadro

fiscal e politico local.

Délar (USDBRL)
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6. Indicadores

Mercados Locais

Junho/2026 2026
oI 1,12% cDI 6,85%
Idex-CDI Geral JGP 1,46% Idex-CDI Geral JGP 7,19%
Multimercados (IHFA) 0,51% Multimercados (IHFA) 3,26%
Pré Fixado curto (IRF-M 1) 1,14% Pré Fixado curto (IRF-M 1) 6,63%
Pré Fixado (IRF-M) 0,69% Pré Fixado (IRF-M) 5,06%
Inflagdo Curta (IMA-B 5) 0,22% Inflagdo Curta (IMA-B 5) 6,48%
Inflagdo (IMA-B) -1,04% Inflagio (IMA-B) 4,08%
Agbes (Ibovespa) -1,01% Agoes (lbovespa) 6,76%
Délar | 2,50% Délar -5,72%
o
Mercados Globais
Junho/2026 2026
S&P 500 (EUA) -1,06% S&P 500 (EUA) 9,55%
NASDAQ (EUA Tech) -2,81% NASDAQ (EUA Tech) 12,79%
RUSSELL 2000 (EUA Smalls Caps) ~3,60% RUSSELL 2000 (EUA Smalls Caps) ‘ 21,86%
EURO STOXX 50 (Europa) 4,59% EURO STOXX 50 (Europa) 9,18%
CS1300 (China) 1,78% CS1300 (China) 7,55%
Nikkei 225 (Jap3o) - 5,63% Nikkei 225 (Jap3o) 39,18%
MSCI EM (Emerging Markets) -1,67% MSCI EM (Emerging Markets) 22,68%
MSCI ACWI (Global Markets) -0,91% MSCI ACWI (Global Markets) - 10,43%
o
Moedas Selecionadas
Junho/2026 2026
DXY 2,27% DXY 2,91%
EUR/USD -2,03% EUR/USD -2,76%
GBP/USD -1,44% GBP/USD -1,58%
USD/CHF 3,51% USD/CHF | 1,99%
usD/coP -7,31% usp/cop -9,51%
usb/cLp 3,66% usb/cLp 2,41%
USD/ZAR 1,01% USD/ZAR -1,04%
usD/JPY 2,06% USsD/IPY 3,73%
USD/CNH 0,42% USD/CNH -2,64%
USD/PHP -0,39% USD/PHP 4,31%
USD/THB 1 2,09% USD/THB 5,45%
USD/MYR 3,01% USD/MYR 0,58%
USD/TWD 1,55% USD/TWD 1,36%
USD/CAD 2,92% USD/CAD 3,44%
AUD/USD -3,70% AUD/USD 3,69%
USD/MXN 0,76% USD/MXN -2,89%
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Commodities Selecionadas

Junho/2026 2026
wT -20,44% | wT 21,04%
BRENT -20,78% BRENT _ _ _ | 19,84%
Minério de Ferro -6,01% Minério de Ferro -5,99% |
Cobre -3,08% Cobre | 8,98%
Ouro -11,72% Ouro -7,21%
Prata -22,18% _ _ _ _ Prata -18,23% _ _
Boi Gordo 3,14% | Boi Gordo " 5,52%
Milho -0,87% | Milho -7,61%
Soja -5,90% Soja 8,37%
indices Brasil
Junho/2026 2026
Agdes (Ibovespa) -1,01% \ AcBes (Ibovespa) D 6 7%
Small Caps (SMLL) -3,28% | : : | Small Caps (SMLL) -4,58%
Consumo (ICON) -1,10% | Consumo (ICON) -5,25% |
Financeiro (IFNC)  0,63% Financeiro (IFNC) — 4,22%
Energia Elétrica (IEE) 1,02%  Energia Elétrica (IEE) — 4,09%
Materiais Basicos (IMAT)  -7,95% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | Materiais Basicos (IMAT) -5,52%
Movimento nas Taxas de Juros Globais em Junho
PAlS 'MOEDA|2Anos  Abps |SAnos Abps |[10Anos A
EUA UsD 4,11% A 8| 4,14% V -1 437% ¥
CANADA CAD 2,65% ¥ -26| 2,85% V¥ 3| 312% W -6
SUICA CHF 008% ¥ -4| 026% ¥ -8 053% ¥ -10
REINO UNIDO GBP 4,11% A 4,07% V¥ -0| 434% V¥ -5
ALEMANHA DEM 2,48% ¥ -0 257% ¥ -0| 2,88% V¥ -3
ITALIA ITL 2,69% A 1| 302% ¥ 3| 361% V¥ -6
ESPANHA ESP 2,56% ¥ -0 2,78% ¥ 2] 3,29% ¥ -6
JAPAO PY 1,42% A 6| 1,93% A 6| 2,53% A 8
BRASIL BRL 14,02% A 17| 14,16% A 26| 14,15% A 18
MEXICO MXN 7,34% ¥ -4] 790% ¥ 12| 835% ¥ -15
CHILE CLP 4,44% VY -27| 472% ¥ 221 512% ¥ -15
COLOMBIA cop 11,08% ¥ -110| 10,16% ¥ -151| 9,97% V¥ - 149
AFRICA DO SUL ZAR 7,50% ¥ 4 7,88% ¥V 7| 842% V¥ -13
CHINA CNY 1,40% A o| 1,45% V¥ 1| 1,59% ¥ -2
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SOBRE A AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT

Somos a Gestora de Patriménio do Grupo Azimut no Brasil, que prové solucdes de investimento para
investidores de alta renda, assessoria e aconselhamento financeiro independente, especializada em
alocacdo de ativos para patriménios individuais, familiares e empresariais.

Disclaimer: Este material € meramente informativo e seu contetdo é baseado em informacgdes disponiveis ao publico. Foi elaborado em carater de boa-fé a partir de
dados obtidos de fontes consideradas confiaveis e, dessa forma, as opinides ora demonstradas podem ser modificadas a qualquer tempo, sem prévia comunicagao.
Este documento ndo representa uma recomendacgdo e/ou expectativa de investimento ou performance para a aquisigao de cotas de fundos de investimentos ou outros
investimentos, nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Antes de
efetuar seus investimentos e, para melhor entendimento dos produtos, recomenda-se a leitura cuidadosa do Regulamento e Prospecto dos Fundos. As aplicagdes em
fundos de investimentos estao sujeitas a riscos de investimento, incluindo a possibilidade de perda do capital investido e aportes adicionais para os fundos que possuam
alavancagem. Os fundos de investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor de Carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Desse modo, a Azimut Brasil Wealth Management ndo assume qualquer responsabilidade por quaisquer decisdes de
investimento baseadas neste documento. Desse modo, ressaltamos que a responsabilidade pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo, bem como
suas consequéncias, é assumida exclusivamente pelo usuario, eximindo a Azimut Brasil Wealth Management de todas as agdes decorrentes do uso deste material. O
seu conteudo é destinado exclusivamente a(s) pessoa(s) e/ou organizagdes indicadas no enderecamento eletronico, podendo conter informacgdes confidenciais, as
quais ndo podem, sob qualquer forma ou pretexto, serem utilizadas, divulgadas, alteradas, impressas ou copiadas, total ou parcialmente, por pessoas ndo autorizadas
pela Azimut Brasil Wealth Management. Em caso de duvida, fale com o seu Gerente.
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